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Finanz- und Extremwertstatistik
Anja Janssen und Claudia Kirch

Inhalt:
Statistische Methoden, die u.a. im Zusammenhang mit dem Thema
Finance relevant sind.

e Nichtlineare Zeitreihenmodelle

e Wie lassen sich Aktienkurse stochastisch modellieren?
o Wie werden Parameter geschatzt?
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Finanz- und Extremwertstatistik
Anja Janssen und Claudia Kirch

Inhalt:
Statistische Methoden, die u.a. im Zusammenhang mit dem Thema
Finance relevant sind.

e Nichtlineare Zeitreihenmodelle

e RisikomaBe

e Was bedeutet iiberhaupt " Risiko" ?

e Wie kdnnen wir dieses Risiko mittels statistischer Methoden
schatzen?
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Finanz- und Extremwertstatistik
Anja Janssen und Claudia Kirch

Inhalt:
Statistische Methoden, die u.a. im Zusammenhang mit dem Thema
Finance relevant sind.

e Nichtlineare Zeitreihenmodelle

e RisikomaBe
e Extremwerttheorie und -statistik
e Wie kann man Maxima von Zufallsvariablen modellieren?
e Wie kann man die Verteilung 'groBer Ereignisse’ modellieren?

e Wie kann man das zur statistischen Schiatzung von RisikomaBen
nutzen?
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Finanz- und Extremwertstatistik
Anja Janssen und Claudia Kirch

Inhalt:
Statistische Methoden, die u.a. im Zusammenhang mit dem Thema
Finance relevant sind.

e Nichtlineare Zeitreihenmodelle
e RisikomaBe
e Extremwerttheorie und -statistik

e Copulas

e Wie kann man die Modellierung der gemeinsamen Verteilung von
Zufallsvariablen von der Modellierung der Randverteilung
trennen?

o Wie kann man das statistisch ausnutzen?
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Finanz- und Extremwertstatistik
Anja Janssen und Claudia Kirch

Inhalt:
Statistische Methoden, die u.a. im Zusammenhang mit dem Thema
Finance relevant sind.

e Nichtlineare Zeitreihenmodelle
e RisikomaBe
e Extremwerttheorie und -statistik

e Copulas

Beispiel: Stochastische Modellierung von Aktienkursen
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Aktienkurse

Dax-Erdffnungskurse

Dow Jones-Ersffnungskurse

g
g 8
g E
*
g | g
8 S
N 8 |
g
o g
03.01.2000 10.12.2003 09.11.2007 10.10.2011 03.01.2000 09.12.2003 30.11.2007 17.11.2011
S&P 500-Erdffnungskurse Euro/Dollar Kurse
© g
N
& 5
g ] R
S
] o |
- H
s ]
@ ©
T T T =l T T T T T
03.01.2000 26.12.2003 17.12.2007 05.12.2011 21.09.2000 22.07.2004 23.05.2008 26.03.2012

Statistische Methoden (sogenannte Unit-Root-Tests) zeigen, dass
man die Differenzen der (Log-)Aktienkurse betrachten sollte:

Log-Returns.



0TTO VON GUERICKE Wintersemester 2020/21 Finanz- und Extremwertstatistik | 4

UNIVERSITAT FAKULTAT FUR
MAGDEBURG MATHEMATIK

Log-Returns

LOG-RET: Dax-Erdffnungskurse LOG-RET: Dow-Eréffnungskurse
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Stylized Facts:
o Volatilitatscluster,
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Log-Returns
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Stylized Facts:
o Volatilitatscluster,

o Unkorreliert (weiBes Rauschen),
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Log-Returns
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Stylized Facts:
o Volatilitatscluster,
o Unkorreliert (weiBes Rauschen), aber

¢ nicht unabhiangig.
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Nichtlineare Zeitreihenmodelle

Stylized Facts:
¢ Volatilitatscluster,
e Unkorreliert (weiBes Rauschen), aber

¢ nicht unabhingig.

Ziel:
Mathematische Zeitreihen-Modelle, die (mathematisch beweisbar)
die obigen Eigenschaften haben, und deren Analyse.
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Finanz- und Extremwertstatistik
Inhalt:

Nichtlineare Zeitreihenmodelle

RisikomaBe
e Extremwerttheorie und -statistik

e Copulas

Voraussetzungen:
e Gute Kenntnisse der Wahrscheinlichkeitstheorie.
e Vorkenntnisse in Zeitreihenanalyse sind hilfreich, aber nicht
unbedingt erforderlich.
Umfang:
6 SWS (inklusive integrierter Ubung)
e Variante 1: Finanz- und Extremwertstatistik (9 ECTS)
e Variante 2: Finanzstatistik (6 ECTS) (ohne Extremwerttheorie)



